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Rezultate trimestriale 
Companii listate la BVB  (partea I)  

Banca Transilvania 
(TLV)

Erste Group (EBS)

Teraplast (TRP) Safetech Innovations 
(SAFE)

Bittnet Group 
(BNET)

OMV Petrom (SNP)

BRD Groupe Societe 
Generale (BRD)



 Dividend acordat recent, circa 5% x preț din profiturile anterioare. Acesta nu se va repeta an de an

 Banca Transilvania a pierdut un litigiu cu ANAF în urma achizitionarii Volksbank (2015), instituția 
impunând plata de impozit pe profit plus obligații accesorii de 419 milioane de RON. Banca a 
recunoscut 200 milioane de RON în contabilitate drept impozite curente conform raportului 
trimestrial și va efectua demersuri pentru a diminua (sau nu) aceasta sumă. 

 Efect marginal legat de impozitul de 2% x venituri începând cu 2024

 Oare va reuși să achiziționeze OTP Bank România? 

Banca Transilvania (TLV)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 Propunere dividend excepional 0.9226 RON brut / acțiune  randament brut 5.2%

     Ex-date 5 ian 2024, data înregistrare 8 ian 2024, data plății 26 ian 2024

 Revenirea valorii titlurilor de stat din portofoliile băncilor, după minusurile de anul trecut

 Efect marginal al aplicării impozitului de 2% x veniturile începând cu anul 2024

BRD Groupe Societe Generale 
(BRD)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 Pe primele 9 luni profitul net al grupului a depăsit 3 miliarde euro, în creștere cu mai mult de 50% 
an / an  nu se semnalează derapaje economice majore în regiune

 Grupul ținteste ROTE > 15% , randamentul capitalurilor proprïi “tangibile” din bilanț. La acest 
moment > 19% conform comunicatului trimestrial

 Estimează acordarea unui dividend brut de 2.7 EUR / acțiune în 2024   randament brut 7.5%

Erste Group (EBS)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 Profitul net din cadrul Q3 a fost de circa 1.6 mld RON, după un Q2 cu pierdere netă în care s-au 
aplicat taxe mai mari (“solidaritate”) 

 Conform politicii de dividend  creștere anuală de 0 – 10%  dividendul curent ar putea fi 
0.0375 RON – 0.412 RON/acțiune  randament brut de 6.8 – 7.5%

 Posibil ca de la un punct încolo să nu se mai acorde dividende excepționale

OMV Petrom (SNP)
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 Marjele EBITDA pe primele 9 luni pe divizii: Instalații & Reciclare 11.5% ;  Granule  & Reciclare 9.2% 
; Ferestre & Uși 0.4% ; Ambalaje flexibile -15.7% 

 Strict în Q3, rezultatele financiare au fost: venituri 197 mil RON ,  EBITDA 21.7 mil RON (marja 11%), 
profit net 7.7 mil RON (rata profit net 4%).  

 De regulă Q4 este cu pierdere netă. Investitorii așteaptă minim 2-3 trimestre
de profit net pentru a putea proiecta un rezultat net bun în 2024.

Teraplast (TRP)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 Rezultate individuale (România) în trimestrul 3: cifra de afaceri trim 6.6 mil RON, profit net trim 2 mil 
RON

 Nu au prezentat info consolidate la finalul trimestrului 3, precizând doar faptul că divizia din UK a avut 
cheltuieli în primele 9 luni de 967 mii lire sterline => Impact în cifrele consolidate => Impact P/E Ratio 
cons

 Divizia din UK ar urma să produca venituri doar din prima jumătate a anului 2024 
     & la anul să se autosusțină

Safetech Innovations (SAFE)
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 Doar în trimestrul 3 au realizat: venituri totale consolidate de 132 milioane de RON, profit 
operațional de circa 6 milioane de RON și un rezultat net trimestrial de 3 mil RON.

 Anul acesta au migrat de la focus doar pe creștere cifră de afaceri către o creștere mai echilibrată 
și profitabilă => au anunțat că începând cu acest Q3 și în Q4 ar trebui să se vadă rezultate ca 
profit net

 Achizițiile de alte companii vor fi unele marginale, pe sume mai mici – de exemplu Kepler Software 
cu o valoare a tranzacției între 4 – 5 milioane de RON. Finanțată cu cash + acțiuni, 

     fără a dilua actualii acționari

Bittnet Group (BNET)
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