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Rezultate trimestriale 
Companii listate la BVB  (partea a I I -a)  

Hidroelectrica (H2O)

Transelectrica (TEL) Transgaz (TGN)

Nuclearelectrica (SNN)

Medlife (M) One United Properties 
(ONE)

Arctic Stream (AST)



 în trimestrul al 3-lea:   venituri 2.58 mld RON (+12% an/an), profit net 1.24 mld RON (+30% 
an/an),  energie vândută 3.96 Twh (+26%) la un preț mediu în scădere

 anul 2023 se apropie de un record în ce privește vânzarea de energie electrică

 politica de dividende: peste 90% din profit va fi distribuit drept dividende <=> în condițiile 
actuale de profitabilitate, randamentul brut al dividendului din 2024 poate depăși 10%. 

Cum vor arăta următoarele dividende ale companiei? 

Hidroelectrica (H2O)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 producția și vânzarea de energie în primele 9 luni, în ușoară creștere (+2%), în timp ce prețul 
mediu de vânzare a crescut cu circa 15% <=> pondere mare a contractelor pe termen lung 

 de regulă, distribuie 45 - 50% din profit sub forma de dividende  <=>  randamentul brut al 
următorului dividend ar putea fi de peste 7% 

 în 2027 - 2028 va trebui să efectueze investiții pentru prelungirea duratei de funcționare a 
Reactorului 1, iar ulterior a Reactorului 2 

Nuclearelectrica (SNN)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 diferența majoră în profitul contabil an/an provine din înregistrarea în T3 2022 a unor venituri 
excepționale aferente consumului propriu tehnologic, impactul T3 2023 vs T2 2023 fiind de 
aproximativ 291 milioane RON 

 oscilații în ratele de profitabilitate de la un an la altul, bugetul anual cel mai probabil va fi depășit 
la profit net, nu și la venituri 

 dividendele ultimilor ani au fost sub 1 RON pe acțiune <=> randament brut dividend până în 3% 

Transelectrica (TEL)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 tarifele au ramas în urma costurilor de operare => ultimele 2 trimestre au fost cu pierdere netă, 
realizarea profitului bugetat rămâne incertă 

 odată cu majorarea tarifelor de transport gaze începand cu toamna 2023 =>  profitul 2024 ar 
putea fi semnificativ mai mare 

 profit mic în 2023 => dividend mic anul viitor => așteptarea se mută către rezultatele din 2024 

Transgaz (TGN)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 costuri cu integrarea noilor business-uri achiziționate,  dobânzi în creștere, costuri cu personalul în 
creștere

 trim 3:  venituri de 565 mil RON (+20%), EBITDA  (+23%),  pierdere netă -1.2 mil RON 

 îndeplinirea profitului bugetat este incertă, va fi anul 2024 unul cu o profitabilitate mai bună?

Medlife (M)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 vânzarile și pre-vânzările în primele 9 luni au fost de circa 3 ori mai mari decât în aceeași perioadă a anului 
trecut => se prefigurează venituri viitoare în creștere

 scăderi marje procentuale dezvoltări rezidențiale (+47% venituri, +98% costuri), profitul total din vânzări 
rezidențiale a avut un recul

 * anul trecut se înregistra în primele 9 luni venitul din achiziția magazinului Bucur Obor. 
 peste 500 milioane RON profit net anual ; dividende semestriale, randament circa 2% anual;

următorul are data ex-dividend pe 15 ian 2024   

One United Properties (ONE)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 Soluții de infrastructură IT și de securitate cibernetică, clienți din retail, energie, utilități, sectorul 
public

 Au câștigat câteva proiecte mari în 2023 pe infrastructură comunicații & data-centers, fiecare cu 
livrări anuale de peste 10 milioane RON

 De regulă livrează rezultate financiare conform bugetului sau ușor peste. Posibilă depășire a bugetului 
2023, însă se întrevede o încetinire a unor proiecte PNRR în 2024 (mesajul CEO-ului). 

 Au încheiat recent răscumpărări pentru SOP  => cheltuială contabilă de peste 1 mil RON în 2023.

Arctic Stream (AST)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  
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