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Rezultate trimestriale 
Companii listate la BVB  (partea a I I I -a)  

Romgaz (SNG)

Electrica (EL) AROBS Transilvania 
Software (AROBS)

Transport Trade Services       
(TTS)

Simtel Team (SMTL)
Agroland Business 
Systems (AG)

2B Intelligent Soft    
(BENTO)



 per total, impozitarea aplicată Romgaz a scăzut în primele 9 luni 2023 vs primele 9 luni 2022: 
     impozitul pe veniturile suplimentare ( - ) , redevențe ( - ),  taxa de solidaritate ( + ) => total ( - )

 Profitul net 2023 > Buget

 Dividende:  în ultimii 2 ani 52% - 76% din profituri s-au distribuit drept dividende. Considerând rate de 
distribuție similare  dividend în jurul a 3 – 4 RON/acțiune  randamente brute posibile de 6.2 – 
8.3%

 Majorare de capital  acțiuni gratuite în mai 2024, cu derularea în prealabil a AGEA 

Romgaz (SNG)

Rezultate trimestriale - Companii listate la BVB  



 operare portuară (cantități +40% an/an) & transporturi fluviale (cantități -16% an/an), astfel încât 
operarea portuară a devenit cea mai importantă sursă de venit a grupului. 

 achiziția Decirom în prima parte a anului începe să se vadă în operațional  

 “inerția” clienților deja câștigați în ultimii 2-3 ani  profiturile nete bune mai pot rămâne o 
perioadă

 dividende anuale, probabil în jurul unui randament de 2-3% 

Transport Trade Services (TTS)
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 venituri extraordinare (-713 mil RON an/an): anul trecut era pe profit contabil datorită acelor 
venituri excepționale.  Acum este profitabilă în mare parte datorită activității de bază

 CF din exploatare ușor pozitiv în primele 9 luni 2023   vs   -1.2 mld RON în primele 9 luni 2022  

 mecanism centralizat de achiziții de energie la 450 RON / Mwh  <=> costurile EL pot fi controlate 
mai bine => marjele de profit au revenit către niveluri de acum câțiva ani

 în perioada 2014 – 2020 a acordat dividende în zona a 0.7 – 0.8 RON/ acțiune. Poate reveni la 
aceste dividende? 

Electrica (EL)
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 odată cu trecerea la IFRS (final de 2023) și cu epuizarea efectului SOP-ului actual, diferența între 
“normalizat” și “ne-normalizat” se va diminua => piața se poate ghida după rezultatele normalizate

 managementul a indicat că urmărește EBITDA > 20% începând cu mai-iunie 2024

 majorări de capital: 200 mil RON aport în numerar în 2024 și circa 75 mil RON în acțiuni în 
următorii 3 ani pentru achiziții

AROBS Transilvania Software (AROBS)
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 proiecte energie verde (panoul fotovoltaice) 91% din vânzări;  telecomunicații 7%, altele 2%

 compania a arătat că poate dubla rezultatele în 2023 & fără să sacrifice mult din marjele de profit

 ce ritmuri de creștere va avea în următorii ani?

 de regulă, dividendele sunt marginale, sub 1% randament

Simtel Team (SMTL)
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 producție ouă pentru consum, ouă lichide, inputuri agricole (simbol AAB) & rețea magazine 

 grupul a revizuit bugetul de două ori în scădere anul acesta, până la un profit net de 6.1 mil RON

 îmbunătățire profitabilitate vs anul trecut, însă în continuare insuficient față de așteptările inițiale

 în ultimele 12 luni închidere 17 magazine format tradițional și deschidere 2 format Mega => total 234 
magazine

Agroland Business Systems (AG)
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 soluții IT în utilități, agricultură, industrie alimentară, inginerie, media, publicitate, asigurări

 un contract comunicat pieței în septembrie 2023 va reprezenta peste 30% din cifra de afaceri anuală 
(client din industria de petrol & gaze)

 și-au îmbunătățit recent cu mai mult de un sfert țintele de buget pentru acest an, iar managementul 
sugerează un context bun și pentru anul 2024

2B Intelligent Soft (BENTO)
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