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OMV Petrom (SNP)
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Societe Generale 
(BRD)

Teraplast (TRP)

Banca Transilvania (TLV)

Bittnet Group (BNET) 2B Intelligent Soft 
(BENTO)

Agroland Business Systems 
(AG)



 rezultate aproximativ în linie cu așteptările, profit trimestrial Q4 de circa 1.5 mld RON

 propunerea de dividend anual 0.0413 RON brut/acțiune => Net 0.038 RON => 6.2% randament net estimat

 posibil dividend excepțional și pe parcursul anului 2024

 în 2024, rata de impozitare ar putea fi mai mică decât în 2022 și 2023 = dacă barilul se menține în jurul 80$ e 
posibil profitul SNP să fie mai mare în 2024

OMV Petrom (SNP)
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 rezultate peste așteptari, din moment ce este scăzut și impozitul impus de ANAF în urma tranzacției din 2015 
cu Volksbank

 datele 2023 nu includ achiziția OTP Bank, 347.5 mil EUR la un preț / activul net de 0.75x

 banca poate absorbi efectul creșterii de impozitare în 2024, 2% x venitul net bancar

 de regulă oferă dividend cash, circa 40-50% din profitul net, dacă nu intervin riscuri pe parcurs

Banca Transilvania (TLV)
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 rezulte peste așteptări și peste ghidajul oferit de bancă la început de an (1.3 – 1.5 mld RON)

 dividend recent 0.85 RON net în ian 2024 &  dividende așteptate pe parcursul anului acesta. Dacă ar 
distribui 50-60% din profitul net = randamentul net ar putea fi în zona 5.5 – 7%

 tip de acțiune:  creștere mai lentă a business-ului & distribuție mai mare de dividende în timp

BRD Groupe Societe Generale (BRD)
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 trimestrul 4 a fost cu o mică pierdere netă, așa cum era de așteptat. EBITDA ușor sub buget

 grupul a anunțat două achiziții recente – Palplast din Republica Moldova și grupul Woflgang Freiler (Austria, 
Ungaria). Bugetul 2024 cuprinde doar jumătate de an de efect al achiziției din Austria.

 buget 2024: Instalații în continuare în creștere și cu marje EBITDA bune ( > 10%), Granule – creștere 
vânzări & marje EBITDA > 7%,  Ambalaje flexibile – creștere +80%, însă în continuare sub prag 
rentabilitate, Ferestre & Uși stagnare vânzări & îmbunătățire marje.

Teraplast (TRP)
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 două trimestre consecutive cu profit net, circa 3 mil RON în Q3 și 3 mil RON în Q4.

 după integrarea achizițiilor din ultimii 2 ani => focus pe profit.  Eventuale achiziții noi vor fi de mai mică 
anvergură.

 buget 2024: prudent, mai degrabă creștere organică, iar marjele de profit rămân sub țintele pe termen mediu. 

 alte instrumente ale BNET în RON și EUR - 3 obligațiuni de aproape 25 mil RON, BNET26E, BNET27A, BNET28

Bittnet Group (BNET)
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 profit net și vânzări usor peste bugetul care fusese revizuit în sus. 

 rezultatul net este după scăderea SOP și după scăderea unor provizioane efectuate prudent, conform declarațiilor 
managementului.

 bugetul 2024 așteptat la final de martie pentru a vedea creșterea preconizată pentru acest an.

2B Intelligent Soft (BENTO)
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 principalele segmente ale grupului – trading cereale, fabrici furaje (Caransebeș și Ișalnița), fermă pui de o zi, 
ouă de consum, vânzare produse farming, home garden & pet care în retail tradițional & magazine Agroland 
Mega & online.

 având o prezență pe întregul lanț, au reușit să rămână profitabili per ansamblu.

 rezultatul net a fost ușor sub bugetul revizuit de două ori în jos pe parcursul anului 2023. 

 oare s-a trecut de majoritatea riscurilor din domeniul agricol & alimentar?

Agroland Business Systems (AG)
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