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Romgaz (SNG)

Electrica (EL)

Medlife (M)

Nuclearelectrica (SNN)

Transport Trade Services 
(TTS)

AROBS Transilvania Software 
(AROBS)

Erste Group (EBS)



 profit în linie cu estimările de la trimestrul 3, însă profitul bugetat 2024 s-ar putea dovedi în timp a fi optimist

 probabilitate vânzare gaze la sub 150 lei/ MWh și aplicarea de impozit  de urmărit confirmarea unei astfel de 
informații

 dividend în 2024 de 3 – 4 RON/acțiune => randament net 5.8 – 7.8%

 majorare de capital cu 9 acțiuni gratuite la 1 deținută, ex-date 28 Mai => 1 / 10 

 

Romgaz (SNG)
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 preț mediu valorificare energie > 500 RON / MWh în 2023. Pentru 2024, prețul mediu considerat în buget 
este 416 RON/ MWh  ;     43% din producție în baza contractelor deja încheiate & 57% din producție la preț 
de piață

 riscul ar putea fi ca dacă statul coboară plafonul de la 450 RON la 400 sau 350 RON/MWh începând cu 1 
aprilie, Nuclearelectrica să plătească în timp impozite mai mari decât cele bugetate => profit mai mic. 

 dacă ar acorda un dividend similar cu anul anterior, 4.25 RON brut => 3.91 RON net => 8% randament net

Nuclearelectrica (SNN)
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 reculul cifrei de afaceri a fost mai mic decat cel bugetat. Profitul net din 2023 este obținut în mare parte 
din activitatea curentă + subvenții în curs de a fi încasate. 

 pentru 2024, managementul a bugetat venituri în scădere, care afectează și profitabilitatea companiei. De 
urmărit după primele 1 sau 2 trimestre dacă a fost prudent sau nu

 dividend presupus 0.7 – 0.8 RON/acțiune = randament net potențial 5.2 – 6%

Electrica SA  (EL)
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 după un 2023 peste așteptări, atât la nivel de cantități transportate și manipulate, cât și la nivel de tarife, TTS 
propune un buget 2024 similar cu cel gândit pentru anul anterior.

 dividend 1.14 RON brut => 1.05 RON net => 3.9% randament net

 imaginea va deveni mai clară după primele 1 sau 2 trimestre

Transport Trade Services (TTS)
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 depășire cifră de afaceri, în schimb EBITDA consolidat a fost cu 36 mil RON mai jos => efect și asupra 
profitabilității nete

 integrarea achizițiilor din ultimii 2 ani, cheltuieli mai mari cu personalul, cu amortizările, toate au afectat 
profitabilitatea netă

 odată cu noul buget 2024 vom vedea dacă business-ul consolidat revine la rate de profit net > 3 – 4%

Medlife (M)
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 ultimii 3 ani sunt conform IFRS. Estimări cu o acuratețe bună prin bugetul de la început de an. 

 EBITDA normalizat a revenit > 20%, ceea ce în accepțiunea companiei înseamnă că se mențin pe drumul 
dorit al profitabilității

 în evenimentul online post-rezultate au arătat că vor mai fi alocate acțiuni în baza SOP și în 2024 și 2025 =>
efectul contabil se va menține => rezultate normalizate vs rezultate contabile 

AROBS Transilvania Software (AROBS)
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 profit net ușor peste unele estimări disponibile în piață

 grupul bancar își propune să aibă pe termen mediu ROTE > 15%, după primele 9 luni avea 19% 

 dacă ar acorda un dividend similar cu anul anterior, 2.7 EUR brut / acțiune
     
 => 7.1% randament brut  , data de înregistrare în luna Mai 2024

Erste Group (EBS)
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