Rezultate preliminare 2023
BVB — partea a 11-a

cu Cristi Tudorescu, Cofondator, Investors Club
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@/ Hidroelectrica (H20)

HIDROELECTRICA

H20 - consolidat min RON 2020 2021 2022 2023 (2023 Buget|2024 Buget Capitalizare 56,900 min RON
Venituri 3,841 6,489 9,452 12,244 11,631 10,901 Pret/actiune 126 RON

crestere an/an (%) 69% 46% 30% 23% -11%
EBITDA 2,711 4,333 5,783 8,214 P/E 2023 9.0

marja EBITDA (%) 71% 67% 61% 67% P/E 2024 Buget 11.6
Profit net 1,558 | 3,116 | 4,464 6,337 3,663 4,893

rata profit net (%) 41% 48% 47% 52% 31% 45%
Total Energie Electricd véandutd Twh 16.0 17.1 14.3 19.3

Surse: raportdri si comunicdri oficiale ale companiei

> daca extragem doar rezultatele trimestrului 4 2023 : venituri 2.89 mld RON si profit net 1.19 mid RON &
maximul de productie, maximul de venituri si de profitabilitate ar putea fi in urma

> bugetul 2024 poate fi considerat prudent, compania avand tendinta de a raporta in general mai bine; insa de
urmarit si modificarile incepand cu 1 aprilie 2024, cand pretul plafonat ar putea scadea de la 450 RON/MWh la

400 sau la 350 RON/MWh

> dividend estimat in acest an: 90% rata de distributie => dividend net 11.67 RON / actiune => 9.25%
randament net; posibil dividend suplimentar
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"‘;‘é:”‘?“ Purcari Wineries (WINE)

WINE - min RON consolidat 2020 2021 2022 2023 2023e* |Ghidaj 2024 Capitalizare 586 min RON
Cifra de afaceri 203.7 248.1 302.5 369.4 363 Pret/actiune 14.6 RON
crestere an/an (%) 22% 22% 22% 20% 16 - 20%
EBITDA normalizat 60.5 75.2 82.5 98.6 87.1 P/E 2023 9.8
marja EBITDA (%) 30% 30% 27% 27% 24% 26 - 28% P/E 2024 (Ghidaj) <9.8
Profit net normalizat 59.2 51.1 41.1 59.6 50.8
rata profit net (%)| 29% 21% 14% 16% 14% 14 - 16%

Surse: raportdri si comunicdri oficiale ale companiei

> rezultate in zona de sus a intervalului de ghidaj 2023. Profitul net +45% fata de 2022, excluzand aici plusul
contabil din 2022 aferent achizitiei favorabile a Angel Estate (Bulgaria)

> divizia Ecosmart a obtinut profit net in 2023
> ghidaj 2024 cea mai de jos estimare de profit = 60 mil RON

> distributie dividend, de obicei 40-50% din profitul net => randament brut 4 — 5%
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ONE  One United (ONE)

UNITED PROPERTIES

ONE - min RON, consolidat 2020 2021 2022 2023 |Buget 2023
Venituri din vanzare propr rezid 438 703 770 1112 1011
crestere an/an (%) 61% 9% 45% 31%
Castiguri reevaluari sau tranzactii 96 399 | 313 261
crestere an/an (%) 4x -22% -16%
Venituri din chirii si servicii 1.7 11.8 79 128 164
7x 6.7 x 62% 2x
Profit net 177 510 502 443 530
profit net/total venituri (%)| 33% 46% 43% 30% 45%

Surse: raportdri companie, prelucrdri proprii

Capitalizare 3,782 min RON
Pret/actiune 1.00 RON
|P/E 2023 8.5

> cifra de afaceri totala 1.52 mld RON (+30%). Pe segmentul rezidential au fost vandute si pre-vandute
953 apartamente, +59% an/an, insa veniturile si profiturile vor fi inregistrate pe parcursul dezvoltarii.

> 1n 2022 se inregistrase un profit contabil aferent cumpararii Bucur Obor (+94 mil RON), element care nu

s-a mai repetat in 2023 => profit net in scadere pentru companie.

> dividendul este marginal, circa 1% randament fata de pretul actiunii
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Aquila Part Prod (AQ)

AQ - consolidat min RON 2020 2021 2022 2023 | 2023 Buget
Venituri exploatare 1,708 1,930 2,210 2,510 2,438
crestere an/an (%) 13% 15% 14% 10%

EBITDA 129 136 147 155 145
marja EBITDA (%) 8% 7% 7% 6% 6%

Profit net 54 71 85 97 77
rata profit net (%) 3% 4% 4% 4% 3%

1,350 min RON
1.12 RON

Capitalizare
Pret/actiune

P/E Buget 2023 13.9

Surse: raportdri si comunicdri oficiale companie, buget votat in AGA

> lider in servicii integrate de distributie si logistica: circa 90% din venituri distributie bunuri de larg consum
(FMCG), iar restul logistica si transport. A adaugat recent si marci proprii pe segmentul de produse congelate

> grupul se va axa pe M&A — distribuitori si/sau producatori complementari & pe crestere vanzari marci proprii

» achizitii recente — Romtec, productia de lichide si aerosoli pentru intretinerea autoturismelor, CA 25 mil RON si
profit net 1.3 mil RON in 2022 ; Parmafood — distribuitor FMCG, cifra de afaceri > 40 mil EUR in 2022.

> de obicei distribuie dividend, randament de circa 4%
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Safetech Innovations (SAFE)

Z\
@) SAFETECH
SAFE - consolidat min RON 2020 2021 2022 2023 |Buget 2023* Buget 2024
Cifra de afaceri 18.5 19.0 32.1 32.8 45.4 54.2
crestere an/an (%) 3% [ 74% 2% 41% 65%
Rezultat operational (EBIT) 3.8 7.1 7.5 5.3 5.8 16.1
EBIT/cifra de afaceri (%) | 20.5% 37.4% 23.4% 16.2% 12.8% 29.7%
Profit net 3.1 6.2 6.3 3.8 4.3 13.0
profit net/cifra de afaceri (%)| 16.7% 32.6% 19.6% 11.6% 9.4% 24.0%

Capitalizare 164.0 min RON
Pret/actiune 2.47 RON
P/E 2023 cons 43.2

Surse: raportdri si comunicdri oficiale companie, *buget 2023 revizuit pe parcurs

> cel mai mare jucator local din cybersecurity; prima forma a bugetului 2023 a fost Cifra de afaceri consolidata
58.1 mil RON, profit net 13.9 mil RON => gradul de indeplinire fata de prima forma publicata in feb 2023 a

fost 56% cifra de afaceri si 27% profit net consolidat

> 2024 — schimbare strategie UK, reducere cheltuieli cu 40% si tinta contracte mai mici si mai multe ; in 2024
pot aparea si venituri din Arabia Saudita

> de urmarit realizarile pe primele 2 trimestre
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SMTL - consolidat min RON 2020* 2021* 2022 2023 | 2023 Buget Capitalizare 484 min RON
Cifra de afaceri 42.0 58.6 139.3 295.6 296.1 Pret/actiune 61 RON
crestere an/an (%) 40% 138% 112% 113%
EBITDA 5.8 8.6 17.0 36.8 31.5 P/E 2023 17.7
marja EBITDA (%) 14% 15% 12% 12% 11%
Profit net 4.0 6.1 12.8 27.4 25.6
rata profit net (%) 9% 10% 9% 9% 9%

Surse: raportdri companie & comunicdri oficiale ; 2020* , 2021* neconsolidate

» pe langa instalare si mentenanta de parcuri panouri fotovoltaice, Simtel va deveni din ce in ce mai mult si producator
de energie din surse regenerabile in 2024 — 2025, odata cu darea in folosinta a mai multor proiecte. La momentul
finalizarii, aceste proiecte vor furniza circa 100 Gwh anual.

» se asteapta bugetul pe 2024 pentru a vedea continuitatea cresterii preconizate la nivel de grup

» posibil dividend aprox 1% x pret. Intentioneaza emisiune obligatiuni si trecere pe piata principala
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Arctic Stream (AST)

AST - min RON 2020 2021 2022 2023 Buget 2023 Capitalizare 128.0 min RON
Venituri exploatare 44.0 51.5 82.1 126.0 102.5 Pret/actiune 30.6 RON
crestere an/an (%) 17% 59% 53% 25%
EBITDA 7.8 49 8.1 11.8 10.7 P/E Buget 2023 15.1
marja EBITDA (%) | 17.8% 9.5% 9.9% 9.4% 10.4%
Profit net 6.4 4.4 6.8 9.2 8.5
rata profit net (%) | 14.5% 8.5% 8.2% 7.3% 8.3%

Surse: raportdri companie & comunicdri oficiale, buget votat in AGA

> integrator IT de solutii infrastructura & securitate cibernetica, data centers — clienti retail, energie, utilitati,
sector public (domeniul apararii, Administratia Nationala de Meteorologie samd); continuare derulare si in
2024 a unor contracte mari anuntate pe parcursul anului 2023.

> a incheiat in 2023 un program SOP care a diminuat profitul contabil.
» poate acorda un dividend > 1 RON/actiune => randament net > 3%

> piata asteapta bugetul pentru 2024
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NOTA JURIDICA
Autorul continutului este Cristian Tudorescu, reprezentant Explore Asset Management S.A., companie partenera a Investimental.

Materialul este realizat folosind surse de informare disponibile public, cum ar fi: site-uri ale companiilor emitente, website-uri ale burselor pe care aceste
companii sunt listate (NYSE, NASDAQ, BVB), agregatoare de informatii precum seekingalpha.com, bvbresearch.ro si altele similare, informatii din raportari trimestriale,
semestriale sau anuale la companiilor sau rezultate din conferinte cu investitorii sau alte evenimente pentru investitori.

Eventualele elemente de judecata sau aprecieri apartin autorului si nu reprezinta sugestii sau recomandari de investitii ale acestuia sau ale Investimental S.A..
Acest material nu poate fi reprodus, retransmis sau publicat, in intregime sau in parte, pentru niciun scop fara acordul scris al autorului sau al Investimental S.A.
Drepturile de proprietate asupra siglelor companiilor apartin in totalitate acestora din urma, siglele fiind prezentate in raport exclusiv cu scop informativ si
nu in scopul de a le oferi spre utilizare publicului sau de a induce in vreun fel o asociere intre Investimental si vreuna dintre companiile prezentate.

Aceasta este o analiza factuala, nu creeaza obligatii juridice, nu reprezinta o informare legala si nu este suficienta pentru a lua decizia finala de a investi.

Raportul contine informatii din surse pe care le consideram a avea o reputatie buna, dar va sfatuim sa verificati
si in mod independent datele prezentate inainte de a lua o decizie de investitii.

Investimental S.A. nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate in baza informatiilor prezentate in acest material.
La nivelul Investimental S.A. nu au fost identificate potentiale conflicte de interese in raport cu informatiile prezentate in acest material.
Investitiile la bursa implica riscuri pentru tranzactiile si detinerile de instrumente financiare incluzand, fara a se limita la:
fluctuatia preturilor in piata relevanta, a cursului de schimb, lipsa predictibilitatii in distribuirea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor,
modificari ale ratelor de dobanda, modificari legislative, inclusiv modificari ale legislatiei fiscale.
Performantele anterioare nu reprezinta o certitudine a performantelor viitoare!
Investimental S.A. este autorizata in calitate de societate de servicii de investitii financiare prin
Decizia ASF nr. 160/12.12.2022 si are sediul in Strada Muntii Tatra 4-10, et. 2, sector 1, Bucuresti,

Romania, tel. +40 735 468 378, office@investimental.ro.

Va rugam sa consultati site-ul www.investimental.ro pentru mai multe detalii.
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