
Companii americane – 
Rezultate trimestriale
cu Cristi Tudorescu, Cofondator, Investors Club



Rezultate trimestriale SUA
Cei 7 magnifici

The Alphabet (GOOG)

Apple (AAPL)
Tesla (TSLA)

Microsoft (MSFT)

Amazon (AMZN) Meta Platforms (META)

Nvidia (NVDA)



 a continuat revenirea profitabilității nete mai aproape de anul 2021. În următorii ani, 24 - 26% 

 principalele surse de venit Q4:  Google Ads 48 mld USD  (+12.7%), YouTube Ads 9.2 mld USD (+15.5%), 
Google Network 8.3 mld USD (-2%), Google Cloud 9.2 mld USD (+26%) 

 lupta pe termen mediu-lung între Gemini = fostul Bard  vs ChatGPT 

 business-ul Google ar urma să crească în ritmuri de 10-11% pe an până în 2025 

The Alphabet (GOOG)
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 Veniturile din “Productivity & Business Processes”, respectiv Office, LinkedIn, Dynamics = 19.2 mld USD 
(+13%)

 Intelligent Cloud 25.9 mld USD (+20%),  More Personal Computing 16.9 mld USD (+19%), aici intrând și 
recenta achiziție Activision Blizzard

 “trecem de la a vorbi despre AI la a implementa AI pe scară largă” – Satya Nadella, CEO Microsoft

Microsoft (MSFT)
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 Vânzările de produse au stagnat an/an la aprox 96 mld USD în ultimul trimestru, iar vânzările de servicii 
au urcat la 23 mld USD (+11%)

 Scăderea vânzărilor în China cu 13% an/an

 Outlook privind vânzări Iphone în continuare slabe. 

 Creștere foarte lentă a business-ului Apple pe următorii 2-3 ani

Apple (AAPL)
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 estimările conform seekingalpha.com sunt GAAP, pentru a avea continuitate în cifre 

 a livrat 1.82 mil vehicule în 2023, în linie cu ținta avansată la început de 2023 , a lansat Cybertruck, până la 
jumătatea anului 2024 ar urma să capete tracțiune 

 nu a dat guidance pentru producția din 2024. 

 automobilul „mass market" la 25mii USD – așteptat pe parcursul anului 2025 ? 

Tesla (TSLA)
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 în Q4, vânzarile nete din America de Nord 105.5 mld USD (+13%), vânzări internaționale 40.2 mld USD 
(+17%), iar segmentul AWS  24.2 mld USD (+13%)

 toate cele 3 segmente și-au îmbunătățit profiturile operaționale vs anul anterior

 efectul deținerii în Rivian a fost unul marginal, -0.1 mld USD reevaluare

 Amazon pare să se îndrepte din nou către rate de profit net de 7-8% în anii următori

Amazon (AMZN)
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 nr utilizatori lunari Facebook / Instagram / Whatsapp: 3.98 miliarde    (+6% an/an) 

 nr utilizatori lunari doar Facebook: 3.07 miliarde  (+3% an/an) 

 în Q4 , „ad impressions" +21% an/an , preț  +2% an/an  , după o perioadă anterioară de recul în pricing 

 2023 - anul eficientizării:  creștere profitabilitate operațională   & reducere ritm investiții (R&D). În 2022, Capex 31.4 
mld USD, în 2023 au fost 28.1 mld USD. Număr angajați 67 de mii, -22% an/an 

Meta Platforms (META)
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 creștere de marje de profit operațional și de profit net, când se vor plafona marjele? Q1 sau Q2 2025? 

 divizia Data Centers a generat venituri în Q4 de 18.4 mld USD ( 4x an/an), celelalte devenind marginale

 pentru următorul trimestru, managementul a furnizat un ‘guidance’ de 24 mld USD venituri, peste 
estimările WallStreet (20.5 mld USD). 

 când anume se va aplatiza ritmul de creștere al vânzărilor? 

Nvidia (NVDA)
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